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1 Samantekt

Stefna i lanamalum rikissjods arin 2012-2015 endurspeglar aform stjérnvalda um framkveemd
lansfjirmognunar & timabilinu. Meginmarkmid stefnunnar er ad tryggja ad lansfjarporf og
fjarhagslegum skuldbindingum rikissj6éds sé meett med lagmarkskostnadi ad teknu tilliti til
varferinnar &hattustefnu. pa skal studla ad frekari uppbyggingu a skilvirkum frum- og
eftirmarkadi med innlend rikisverdbréf.

Uppbygging markflokka rikisbréfa midar ad pvi ad hver flokkur verdi neegilega stor til ad
tryggja virka verdmyndun & eftirmarkadi. Arlega verda gefnir Gt 2, 5 og 10 ara markflokkar
rikisbréfa. Til ad draga Ur endurfjirmognunaréhettu er stefnt ad pvi ad endurgreidsluferill
rikisverdbréfa verdi sem jafnastur. ba er stefnt ad pvi ad medallanstimi verdi ad lagmarki 4 ar.

Lan rikissjods i erlendum gjaldmidlum eru einkum tekin til ad styrkja gjaldeyrisforda
Sedlabankans. Stefnt er ad reglulegri Utgafu markadsskuldabréfa rikissjods & alpjédlegum
morkudum og hofda skal til fjolbreytts hops fjarfesta.

Heildarskuldir rikissjéos i arslok 2011 ndmu um 89% af VLF. Stefnt er ad pvi ad laekka
heildarskuldir & timabilinu pannig ad peer verdi legri en 75% i arslok 2015. Hreinar skuldir
namu um 43% af VLF i arslok 2011. Stefnt er ad pvi ad laekka peer i um 36% af VLF fyrir
arslok 2015.

I stefnunni er lyst nGverandi samsetningu lana rikissjods, helstu ahaettupattum vid lanastyringu
og ahattuskuldbindingum rikissjods. Pa er lyst skipulagi vio framkvemd lanamala.
Fjarméalaraduneytid ber abyrgd & lanaumsyslu rikisins, motar stefnu i lanamalum og tekur
akvardanir um verdbréfadtgafu. Lanamal rikisins, sérstok deild innan Sedlabankans, sér um
framkveemd stefnunnar i samreemi vid samning milli pessara adila. Ad lokum er i stefnunni
fjallad um upplysingagjof til markadsadila.

Stefna i lanamalum rikisins verour uppfaerd og endurskodud arlega.



2 Markmid vid lanastyringu rikisins

Helstu markmid vid lanastyringu rikisins eru:

1. A0 tryggja ad lansfjarporf og fjarhagslegum skuldbindingum rikissjéds sé meett med
lagmarkskostnadi til lengri tima litid, ad teknu tilliti til varfaerinnar ahaettustefnu.

2. A0 tryggja ad endurgreidsluferill lana sé i samreemi vid greidslugetu rikisins til lengri
tima litid.

3. Ad vidhalda og studla ad frekari uppbyggingu & skilvirkum frum- og eftirmarkadi med
innlend rikisverdbref.

4. AQ hofoa til breios hops fjarfesta i rikisverobréfum og nyta fjolbreytta
fjarmoégnunarmoguleika.

2.1 Stefnailanamalum

Stefna i lanamalum rikisins arin 2012-2015 endurspeglar a&form stjérnvalda um framkvaemd
lansfjarmognunar a timabilinu. Stefnan verdur uppfaerd og endurskodud arlega.

Leitast er vio ad marka skyra stefnu i lanamalum og setja fram melanleg markmid. Einnig ad
préa greiningartaki til ad skilgreina hugsanlega ahattupeetti sem kunna ad felast i lanasafninu,
fylgjast med peim og draga ur ahrifum peirra.

Stefnan skapar umgjord fyrir adgerdir i skuldastyringu sem mida ad pvi ad lagmarka
vaxtakostnad rikissjods ad teknu tilliti til varfeerinnar aheettustefnu.



3 Viomid vid styringu lanaméla
I pessum kafla er lyst vidmidum fyrir virka styringu & lanasafni rikissjods nastu misserin.

Til ad meeta eftirspurn eftir nyjum utgafum rikisverdbréfa og til ad auka seljanleika markflokka,
verdur leitast vid ad skipta Ut dmarkadshafum rikisverobréfum fyrir markflokka eftir pvi sem
adstedur leyfa. Forsenda fyrir slikum skiptum er ad pau samreemist markmidi um ad lagmarka
vaxtakostnad rikissjoos til lengri tima litid ad teknu tilliti til varfeerinnar ahattustefnu.

3.1 Heildarsamsetning lanasafns

| eftirfarandi umfjéllun um samsetningu lanasafns eru undanskilin 1an til styrkingar
gjaldeyrisforda. Sérstok stefna gildir um styringu lana sem tekin eru til styrkingar
gjaldeyrisforda. Um pau verdur fjallad i kafla 5 um endurfjarmégnun erlendra lana.

Samsetning lanasafnsins midast ad draga Ur heildarahettu og studla ad virkum markadi sem
hofdar til breids hops fjarfesta og myndar grunn ad verdlagningu annarra fjarmalaafurda.

Rikissjéour leggur mesta aherslu & atgafu Overdtryggora rikisbréfa, enda mynda slikar atgafur
grunn ad virkum skuldabréfamarkadi. Rikissjodur gefur einnig Ut verdtryggd rikisbréf, sem
®tlad er ad hofda til innlendra langtimafjarfesta sem jafnan fjarfesta i slikum verdbréfum.
Einnig er svigram til pess ad taka lan i erlendum gjaldmidlum. Hlutfall slikra lana verdur p6 lagt
til ad audvelda styringu & lanasafninu med skilvirkum hetti pegar sveiflur verda & gengi
erlendra gjaldmidla.

Viomidunarreglur fyrir samsetningu lanasafns rikissjéos eru eftirfarandi:

Overdtryggd lan 60-80%
Verdtryggd lan 10-40%
Erlend lan 0-20%

Mynd 1 synir samsetningu lanasafnsins i desember 2011, a8 fratoldum Ianum til styrkingar
gjaldeyrisfordans.

Lanasamsetning an gjaldeyrisfordalana

Erlend mynt
5%

Verdtryggt
34%

Overdtryggt
61%

Mynd 1



3.2 Viomid vid lantoku

Fjarmalaraduneytid hefur, & grundvelli laga um lanasyslu rikisins, sett fram vidmid sem fara ber
eftir vid lanaumsyslu. Meginviomid fyrir lanasafnid eru:

1.

Endurgreidsluferill:

Endurgreidsluferill verdbréfadtgafu rikissjods skal vera sem jafnastur, til lengri tima
litid, par sem endanleg steerd einstakra Gtgafuflokka verdur apekk.

Markflokkar:

Uppbyggingu markflokka verdur hagad pannig ad hver flokkur verdi nagilega stor til
ad tryggja virka veromyndun a eftirmarkadi. Fjoldi flokka og steerd peirra skal taka mio
af skuldum rikissj6as.

Hlutfall endurfjarmégnunar:

Hlutfall lana rikissjods sem gjaldfalla & sérhverju 12 manada timabili, ad fradregnum
onotudum lansheimildum, skal ad hamarki nema 30% af datistandandi skuldum
rikissjoas.

Lanstimi:

Medallanstimi lanasafnsins skal vera 4 ar ad lagmarki.

3.3 Meelanleg markmid

Stjérnvold gera sér grein fyrir mikilveegi skyrra og meelanlegra markmida vid styringu lanamala
til ad geta metid sjalfbeerni skulda rikissjods. Markmidin eru byggd a efnahagsaeetlun
stjdrnvalda og astandi pjodarbuskaparins. | samraemi vid aatlun fyrir arin 2012-2015 er stefnt ad

pvi ao:
1.
2.

3.

Heildarskuldir sem hlutfall af vergri landsframleidslu (VLF) verdi undir 75% &rid 2015.
Til lengri tima er stefnt ad pvi ad skuldir veroi lzegri en 60% af VLF.

Endurgreidslur innlendra rikisbréfa sem hlutfall af vergri landsframleidslu verdi legri
en 6%.

Handbzert fé, i kronum, a innlansreikningum rikissj6ds nemi & hverjum tima a.m.k. 80
ma.kr.

pessi markmid eru had endurskodun forsendna um efnahagsmal og rikisfjarmal. Forsendur
verda uppfaerdar eftir pvi sem purfa pykir.



4 Utgéfa & innlendum markadi

Léansfjarporf rikissjods verdur annars vegar mett med utgafu rikisverdbréfa & innlendum
markadi og hins vegar med pvi ad ganga & innstaedur rikissjods i Sedlabanka islands. I pessum
kafla verdur fjallad um lansfjarporf og innstaedur rikissjéds. Einnig verdur fjallad um
fyrirkomulag vid atgafu rikisverdbréfa, par & medal stefnu vardandi endurgreidsluferil og
medallanstima dsamt uppbyggingu markflokka.

4.1 Lansfjarporf

Aztlud lansfjarporf rikissjods byggist & forsendum sem fjarmalaraduneytid hefur lagt fram i
»Rikisbuskapnum 2012-2015, skyrslu um &eetlun i rikisfjirmalum®“. Hrein lansfjarporf
samanstendur af handberu fé fra rekstri og fjarmunahreyfingum.

Tafla 1 synir hreina lansfjarporf samkvemt azetladri afkomu rikissjods fyrir arin 2012-2015.
Stefnt er ad pvi ad rekstrarafkoma rikissjods batni verulega & timabilinu. A sidari hluta pess er
gert rao fyrir rekstrarafgangi sem notadur verdur til pess ad greida nidur skuldir rikissjéos.

Hrein lansfjarporf (m.kr.)

2012 2013 2014 2015
-43.200 -23.900 -2.600 18.600
Tafla 1

4.2 Innsteedur

Innstaedur rikissjods i islenskum kronum i Sedlabanka Islands namu um 144 ma.kr. i arslok
2011. Innstaedurnar naegja til pess ad standa straum af endurfjarmégnun rikisbréfa og rikisvixla
arid 2012. Fjarmalaraduneytid midar vid ad innstedur rikissjods i Sedlabanka islands nemi
alltaf ad minnsta kosti 80 ma.kr.

4.3 Fyrirkomulag atgéfu rikisverdobréfa

Heildarlansfjarporf rikissjods samanstendur af hreinni lansfjarporf ad vidbattum afborgunum
lana. | pessum hluta er fjallad um fyrirkomulag og tilhdgun Gtgafu rikisverdbréfa.

4.3.1 Uppbygging markflokka

Uppbyggingu markflokka verdur hagad pannig ad hver flokkur verdi neagilega stor til pess ad
tryggja virka verdmyndun & eftirmarkadi. Stefnt verdur ad pvi ad Gtgafu rikisbréfa a hverju ari
verdi tiltdlulega jafnt dreift milli arsfjérdunga. Jafnframt verdi a hverju ari gefin Gt rikisbréf til
mismunandi lanstima. Til ad na pessum markmidum verda arlega gefnir Gt 2, 5 og 10 ara
markflokkar rikisbréfa.

Pegar 10 ara markflokkurinn verdur fyrst bodinn ut verdur hann med gjalddaga eftir u.p.b. 11 &r.
Selt verdur ar flokknum pangad til 9 ar eru til gjalddaga en pa stdovast utgafa flokksins
timabundid. Han hefst ad nyju pegar 6 ar verda til gjalddaga og verdur selt i flokknum uns 4 ar


http://www.fjarmalaraduneyti.is/media/utgafa/Rikisbuskapurinn_2012_2015.pdf

eru til gjalddaga. Sidan verdur hann opnadur fyrir Gtgafu & ny pegar 2 ar eru eftir af
lanstimanum.

Utgafa & verdtryggdum og lengri Gverdtryggdum rikisbréfum verdur éregluleg og tekur mid af
lansfjarporf rikissjods & hverjum tima.

Markmidid er ad endanleg steerd hvers Gtgafuflokks verdi & bilinu 40-100 ma.kr., p6 med peirri
undantekningu ad pegar flokkur verdur eingbngu gefinn Gt til 2 ara verdi endanleg sterd ad
lagmarki 15 ma.kr. I byrjun verdur reynt ad hrada uppbyggingu flokkanna uns peir na nagilegri
steerd til pess ad virk verdmyndun naist a eftirmarkadi. Tafla 2 synir flokkana sem aztlad er ad
gefa ut.

Flokkur Gjalddagi Utgafuupphad Utgafutioni
Rikisvixlar 3 og 6 manudir 5-30 ma.kr. Manadarlega
Rikisbréf 2ar 40-100 ma.kr. ef adur Arlega

gefinn ut til lengri tima,
annars 15-100 ma.kr. ef
adeins gefinn ut til 2
ara

Rikisbréf 5 ar 40-100 ma.kr. Arlega

Rikisbréf 10 ar 40-100 ma.kr. Arlega

Rikisbréf >10 ar 40-100 ma.kr. Oregluleg

Verdtryggd rikisbréf Langtima 40-100 ma.kr. Oregluleg
Tafla 2

Rikisvixlar verda gefnir Ut til 6 manada i flokkum sem haegt verdur ad steekka pegar 3 manudir
eru til gjalddaga. bannig verdur mégulegt ad selja i hverjum ménudi 3 og 6 manada rikisvixla.
Ménadarleg utgéfa rikisvixla getur verid breytileg og fer eftir fjarporf rikissjods a hverjum tima.

4.3.2 Utgéfa rikisskuldabréfa fra og med 2012

Utgéfa rikisbréfa nadi hamarki arid 2010 pegar hin nam 190 ma.kr. Utgéfa leekkadi i 120 ma.kr.
arid 2011 og mun nema 75 ma.kr. arid 2012 sbr. arsdaetlun i lanamalum rikissjods 2012. Gert er
rad fyrir ad arin 2013-2015 muni arleg utgafa verda leegri en 100 ma.kr.

Regluleg Gtgafuaeetlun rikisbréfa & naestu arum er synd i toflu 3. Rétt er ad hafa i huga ad
dztlunin getur tekid breytingum og er adeins sett fram til Gtskyringar & uppbyggingu
markflokka. 1 toflunni eru rikisbréf sem pegar hafa verid gefin Gt tilgreind med audkenni
vidkomandi flokka. Audkennid RB 12 0824 pydir ad bréfid er dverdtryggt med gjalddaga 24.
agust 2012. Outgefnir flokkar eru skilgreindir med apekkum heetti, fyrri talan synir arid sem
rikisbréfio fellur i gjalddaga og seinni talan hvort bréfid tilheyrir 2, 5 eda 10 ara markflokki.
Litudu reitirnir syna hvener flokkarnir eru opnir. Utgafa i flokkum med adra gjalddaga verdur
oregluleg og reedst af fjarporf rikissjods og eftirspurn fra fjarfestum.
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Ar | 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
RB RB RB RB RB RB RB RB RB RB
0 | 120824 130517 140314 15-24r 161013 17-24ar  18-24r 190226  20-24r  21-24r
1 | 130517 140314 15-24r 161013 17-2ar  18-24r 190226 20-2ar  21-24r 221026
A 140314 16 1013 19 0226 22 1026
3 161013  17-5ar 19 0226 221026
VOl 16 1013 19 0226 22 1026 250612
5 19 0226 22 1026 250612
6 19 0226 22 1026 250612
7 | 190226 221026 250612 28-10 &r
8 221026 250612 28-10 &r
9
10
11
BB rikisbref2ar - [ Rikisbref 5 r Rikisbréf 10 dr
Tafla 3

4.3.3 Endurgreidsluferill

Eitt af markmidum vid lanastyringu rikisins er ad studla ad sem jofnustum endurgreidsluferli
rikisskuldabréfa. Til ad draga ur endurfjarmégnunarahattu er stefnt ad pvi ad sterd hvers flokks
verdi ekki meiri en 100 ma.kr. & gjalddaga. Stefnt er ad pvi ad lagmarksstaerd hvers flokks verdi
40 ma.kr. til pess ad studla ad seljanleika & markadi. PO er gerd su undantekning ad pegar
flokkur er eingdngu gefinn ut til 2 &ra verdur endanleg steerd ad lagmarki 15 ma.kr. Mynd 2
synir endurgreidsluferil innlendra Iana rikissjods i arslok 2011, ad undanskildum rikisvixlum. A
neestu arum verda gerdar radstafanir til ad draga 0r ahettu vegna endurfjarmdgnunar lana med
storum gjalddégum, m.a. med pvi ad nota uppkaup og skiptiutbod.

Innlendur endurgreidsluferill

250.000

200.000

150.000

m. kr.

100.000

50.000

D In

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 201% 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

M Rikisbref ™ Endurfjarmdgnun fjgrmalastofnanna Endurfjdrmagnun 51 W Yfirteknar rikisabyrgdir ™ Onnur innlend lan

Mynd 2

4.3.4 Meodallanstimi

Stefnt er ad pvi ad medallanstimi rikisverdbréfa verdi ad lagmarki 4 ar. Undanfarin &ar hefur
markvisst verid unnid ad pvi ad lengja medallanstima dtistandandi lana. Medallanstima
lanasafnsins er styrt med atgafu rikisverdbréfa med mismunandi gjalddogum. Ef
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markadsadstedur innanlands leyfa, verda einnig notadir vaxtaskiptasamningar, uppkaup og
skiptittbod til ad tryggja ad medallanstiminn haldist yfir skilgreindum mérkum.
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5 Erlend lan

Lan rikissjoéos i erlendum gjaldmidlum eru einkum tekin til ad styrkja gjaldeyrisforda
Sedlabankans, en ekki til ad fjdrmagna rekstur rikissjods. Stefna vardandi lansfjarmégnun i
erlendum gjaldmidlum midast vid ad studla ad reglubundnum adgangi ad alpjéolegum
fjarmagnsmaérkudum og ad vidhalda adgengi ad fjolbreyttum hopi fjarfesta. I pvi skyni er stefnt
ad reglubundinni Utgafu markadsskuldabréfa rikissjods & erlendum mérkudum. Megintilgangur
pessara aforma er ad endurfjarmagna utistandandi markadsskuldabréf og lan sem tengjast
efnahagsaztlun stjornvalda og Alpjéoagjaldeyrissjédsins (AGS). Reglubundinni Gtgafu
skuldabréfa & alpj6dlegum mérkudum er enn fremur &tlad ad auka vitund fjarfesta um rikissjod
Islands sem Gtgefanda.

Sedlabankinn leitast vid ad haga gjaldmidlasamsetningu gjaldeyrisfordans pannig ad virdi
gengisbundinna eigna bankans, ad fradregnum gengisbundnum skuldum, sveiflist sem minnst.
Gjaldmidlasamsetning fordans tekur pvi mid af gjaldmidlasamsetningu erlendra lana sem
rikissjodur veitir Sedlabankanum til styrkingar & gjaldeyrisfordanum. Almennt er um ad reda
eigna- og skuldastyringu par sem litid er & samanlagda efnahagsreikninga rikissjods og
Sedlabankans.

Mynd 3 synir endurgreidsluferil skuldbindinga rikissjods i erlendum gjaldmidlum i lok mars
2012. Lan samstarfspjéoa tengjast efnahagsdatlun stjérnvalda og AGS. Heimilt er ad
fyrirframgreida pau an uppgreioslupoknunar.

Endurgreidsluferill erlendra lana

180.000

160.000

140.000

120.000

o 100.000
=

€ z0.000

60.000

40.000

20000 — .:l:.:l:l:.
0

201z 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

m Gjaldeyrisfordalan  m Lén samstarfshjdda Onnur erlend lan

Mynd 3
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6 Samsetning lanarikissjéds

I pessum kafla er lyst samsetningu lana rikissjods. Jafnframt er gerd grein fyrir peim lanum sem
Sedlabankinn hefur tekid til styrkingar gjaldeyrisfordans. | kaflanum er einnig farid yfir
endurgreidsluferil lananna dsamt upplysingum um eigendur rikisverdbréfa. Mynd 4 synir proéun
rikisskulda & arunum 2005-2011 og pa préun sem vanst er fram til arsins 2015.

Skuldir rikissjods

100%

80% —

60% —

40% I H 'S . -

VLF %

20« =808 SBRBREBR - - -

0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
-20%

M Heildarskuldir ~ ® Hreinar skuldir

Mynd 4

6.1 Skuldir rikissjods

Skuldir rikissjods hafa aukist verulega eftir hrun bankanna og hafa haekkad ur um 311 ma.kr. i
um 1.465 ma.kr. frd arslokum 2007 til arsloka 2011. Skuldastadan i lok ars 2011 jafngildir um
89% af VLF. Stefnt er ad pvi ad leekka skuldirnar i &fdngum nidur fyrir 75% af VLF i arslok
2015. Tafla 4 synir sundurlidun rikisskulda i arslok 2011.

Hreinar skuldir ndmu um 43% af VVLF i arslok 2011 og er stefnt ad pvi ad leekka paer nidur i um
36% af VLF i arslok 2015. Til ad reikna Gt hreinar skuldir rikissjods er handbart fé og krofur
rikissjoos dregid fra heildarskuldum. Handbeert fé og atistandandi kroéfur namu 761 ma.kr. i
arslok 2011.
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Skuldir rikissjods i lok desember 2011

Fjarhaedir i m. kr.

Innlent
Markadsskuldabréf
Rikisvixlar 58.900
Verdtryggd rikisbréf 136.600
Overdtryggd rikisbréf 399.200
Endurfjdrmognun fjarmalastofnanna 193.700
Omarkadshaefar skuldir
Endurfjarmérgnun Si 172.000
Yfirteknar rikisabyrgdir 19.400
Adrar innlendar skuldir 37.900
Samtals 1.017.700
Erlend lan
Gjaldeyrisfordaldn
Lan samstarfspjoda 220.000
Onnur gjaldeyrisfordalan 172.500

Onnur erlend lén

Erlend lan 56.200
Samtals 448.700
Samtals 1.466.400

Tafla 4

6.1.1 Innlend lan

Til markadsverdbréfa teljast rikisbréf, rikisvixlar og skuldabréf sem gefin voru Ut til pess ad
endurfjarmagna fjarmalastofnanir. | arslok 2011 ndmu datistandandi markadsverdbréf alls um
789 ma.kr. og héfdu aukist ar 126 ma.kr. fra arslokum 2007.

Rikissjodur gaf Ut sérstakan flokk skuldabréfa til ad fjarmagna eiginfjarframldg og vikjandi lan
til fjarmalastofnana. Gjalddagi flokksins er arid 2018. Utistandandi fjarhaed flokksins i arslok
2011 nam 194 ma.kr. Stada flokksins laekkadi um 32 ma.kr. fra fyrra ari vegna skipta rikissjods
og Ibudalanasjods a rikisbréfum. bessi flokkur var gefinn (it med breytilegum voxtum til pess ad
draga Ur vaxtadheettu tengdri skuldbindingum bankanna. bessi flokkur er markflokkur og er
skradur i NASDAQ OMX kauphéllinni.

Til dmarkadshefra skulda rikissj6os telst m.a. skuldabréf sem gefio var Ut til ad endurfjarmagna
Sedlabanka islands. Arid 2008 gaf rikissjodur Gt verdtryggt skuldabréf til fimm ara til ad
endurfjsrmagna Sedlabanka Islands eftir hrun vidskiptabankanna. [ arslok 2011 nam
utistandandi fjarhaed 172 ma.kr. I arslok 2010 yfirtok rikissjodur lan med rikisabyrgd, samtals
ad fjarhaed 23 ma.kr. Ad auki peirra lana eru adrar markadshafar skuldir ad steerstum hluta
vegna kaupa rikissjods & hlutum Reykjavikur og Akureyrar i Landsvirkjun. Utgafan er
verdtryggt jafngreidslulan med lokagjalddaga ario 2034.
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6.1.2 Erlend lan

Lan sem samid var um i tengslum vid efnahagsaatlun stjornvalda, sem nytur studnings AGS,
eru notud til ad styrkja gjaldeyrisforda Sedlabankans. Tvihlida lanin, sem eru veitt rikissjodi fra
Danmérku, Faereyjum, Finnlandi, Pollandi og Svipjod, eru lanud afram til Sedlabanka Islands
og nemur heildarfjarhaed lansloforda 235 ma.kr. (1.480 m. evra)." Lan fra Nordurléndum og
Faereyjum hafa pegar verid veitt ad fullu og um pridjungur lanafyrirgreidslu Péllands. 1 arslok
2011 nam erlend lantaka rikissjéos i tengslum vid efnahagsaatlunina um 220 ma.kr.

Onnur lan i erlendum gjaldmidlum, sem tekin hafa verid til styrkingar gjaldeyrisforda
Sedlabankans, nema 173 ma.kr. Um er ad raeda skuldabréf ad fjarhaed 1 ma. bandarikjadala, sem
gefid var ut um mitt &r 2011, og skuldabréf ad fjarhaed 311 m. evra.

Onnur erlend 1an til fjarmognunar rikissjods nema nd um 56 ma.kr. Hlutfall peirra af

heildarskuldum hefur leekkad jafnt og pétt undanfarin ar.

6.1.3 Alpjodagjaldeyrissjodurinn og lan til Sedlabankans

Lanafyrirgreidsla AGS ad jafnvirdi 264 ma.kr. (1.400 m. SDR) eru hluti af efnahagsaatlun
stjornvalda og eru veitt beint til Sedlabanka Islands. bad sama & vid um lanafyrirgreidslu fra
Noregi ad jafnvirdi 76 ma.kr. (480 m. evra). Lanin eru notud til ad styrkja gjaldeyrisforda
bankans og eru ekki hluti af skuldum rikissjéds.

6.1.4 Samsetning lana rikissj6ds

Mynd 5 synir markadsheefar og 6markadshafar skuldir rikissjods ad meotdldum lanum til
eflingar gjaldeyrisfordans. Lanin skiptast i dverdtryggd lan, verdtryggd lan og lan i erlendum
gjaldmidlum.

Lanasamsetning

Verdtryggt
25% Erlend mynt

31%

Overdtryggt
44%

Mynd 5

! Gengi 31. desember 2011, evrur/isl.kr. 159,28.
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6.1.5 Endurgreidsluferill

Mynd 6 synir endurgreidsluferil lana rikissjods midad vid stoduna i arslok 2011. Steerstu
gjalddagarnir eru arin 2014, 2016 og 2018.

Endurgreidsluferill
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® Onnurinnlend lan W Gjaldeyrisfordalan Lan samstarfspjoda Onnur erlend l&n
Mynd 6

Rikisskuldabréfid sem var gefid Gt til ad endurfjarmagna Sedlabanka islands fellur i gjalddaga
arid 2014. Bréfid er verdtryggt, ad navirdi 172 ma.kr.

Tvihlida Ian Danmerkur, Finnlands og Svipjodar til rikissjods eru endurlanud til Sedlabankans.
Endurgreidslur lananna hefjast i arslok 2014 og verda pau greidd med jofnum afborgunum a 7
ara timabili. Lan Fereyja verdur endurgreitt i premur &féngum & arunum 2014-2016.

Rikisskuldabréfid sem var gefid ut til ad endurfjarmagna nyju bankana fellur i gjalddaga i
oktdber 2018. Nafnverd skuldabréfsins er 194 ma.kr. i arslok 2011. Eignir & méti skuldabréfinu
eru hlutafé og stofnfé i fjarmalafyrirteekjum og veitt lan til peirra.

Endurgreidsluferillinn synir ekki skuldbindingar sem kunna ad falla & rikid vegna Icesave; um
peer verdur fjallad nanar i grein 7.3.2.

6.2 Fjarfestar i innlendum rikisverdbréfum

Rikissjodur hyggst bjéda upp a fjolbreytt trval rikisverdbréfa med mismunandi gjalddégum.
Markmidid er ad hofoa til breids hops fjarfesta og lagmarka fjarmagnskostnad. Myndir 7 og 8
syna sundurlidun & eigendum rikisbréfa og rikisvixla i arslok 2011.
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Eigendur rikisverdbréfa

Erlendir fjarfestar

23%
Fjdrmalastofnanir

33%

Adrir fjarfestar
12%

Verdbréfa- og
fjarfestingarsjédir

Lifeyrissjodir
yriss) 12%

20%
Mynd 7
Fjarmalastofnanir eru sterstu fjarfestar i innlendum rikisverdbréfum. beer eiga 33% af
Gtistandandi bréfum. Helsta astedan er st ad nyju bankarnir voru fjarmagnadir med Gtgafu
sérstaks skuldabréfaflokks, RIKH 18 10009.
Erlendir fjarfestar’ eiga um 23% af innlendum rikisverdbréfum. Lifeyrissj6dir eiga um 20%

bréfanna, verdbréfa- og fjarfestingarsjodir eiga um 12% og adrir fjarfestar eiga um 12%.

Eigendur rikisverdbréfa
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Mynd 8

2 | kerfi Verdbréfaskraningar islands eru erlendir fjarfestar skilgreindir sem I6gadilar med erlendar
kennitolur, en tekid skal fram ad sumar af pessum erlendu kennitélum kunna ad tilheyra erlendum
fjarfestingarfélégum i eigu Islendinga.
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7 Ahaettustyring

Vi0 styringu & lanasafninu parf ad taka tillit til ahaettupatta sem tengjast markadssveiflum, svo
sem sveiflum a voxtum, gengi og verdbdlgu. Einnig er ahetta tengd endurfjarmégnun
dtistandandi lana. 1 pessum kafla er fjallad um styringu pessara mismunandi ahattupatta.

7.1 Markadsahaetta

Ostédugleiki & fjarmalamorkudum hvort sem hann stafar af sveiflum vaxta, gengis eda
breytinga & verdbolgu leidir til sveiflna & markadsvirdi lanasafnsins. bessir dhaettupeettir eru
yfirleitt nefndir markadsahetta og er fjallad nanar um pa i koflunum hér & eftir.

Med skilvirkri &hattustyringu er leitast vio ad draga Gr ahaettu samtimis pvi ad lagmarka
vaxtakostnad lanasafnsins. Heaegt er ad nd pessum markmidum med virkri styringu & skuldum
rikissjods asamt pvi ad gera afleidusamninga med markvissum heetti.

7.1.1 Vaxtadheetta

Vaxtaahatta er su ahatta ad fjarmodgnunarkostnadur rikissjods heekki vegna breytinga a
vaxtakjorum. Vaxtaahattan er had samsetningu lanasafnsins. Ef um breytilega vexti er ad raeda
felst ahaettan i ad vextir hakki og par med vaxtakostnadur rikissjéos.

Mynd 9 synir vaxtasamsetningu lanasafnsins. Um 32% l&nanna bera breytilega vexti p.a.
greidslufladi peirra mun breytast med breytingum & grunnvéxtum lananna. A méti er um 43%
lananna Overdtryggd med fasta vexti og 25% eru verdtryggd med fasta vexti. Meirihluti
utgefinna rikisbréfa eda um 68%, ber pvi fasta vexti og greidslufleedi peirra er pvi pekkt ut
liftimann. Til ad styra vaxtaahattu rikissjods og auka t.d. veegi breytilegra vaxta ma gera
vaxtaskiptasamninga.

Vaxtaskipting - desember 2011

Fastir erlendir
vextir
12%

Verdtryggd
innlend lan
25%

Breytilegir
erlendir vextir
19%

Fastir innlendir Breytilegir
vextir innlendir vextir
31% 13%

Mynd 9

7.1.2 Gjaldeyrisaheetta

Gjaldeyrisdhatta er su ahetta ad skuldastada rikissjods versni vegna breytinga & gengi islensku
kronunnar gagnvart 6drum gjaldmidlum. Bein gjaldeyrisdhatta rikissjods er takmorkud par sem
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rikissjodur endurlanar andvirdi erlendu lananna til Sedlabanka islands til pess ad styrkja
gjaldeyrisforda landsins. Gjaldeyrisfordanum er styrt med virkum heetti samkvaemt vidmidunum
sem sett eru um gjaldmidlasamsetningu. Sedlabankinn leitast vid ad halda gjaldeyrisahattu
gjaldeyrisfordans i lagmarki.

7.1.3 Verdbolguaheetta

Verdbllguahztta er su ahatta ad verdbatur verdtryggdra rikisbréfa myndi herri
fjarmdgnunarkostnad rikissjods en ella samfara breytingum & verdbolgu. | &rslok 2011 ndmu
verdtryggd lan rikissjods um 364 ma.kr. sem er rumur pridjungur innlenda lanasafnsins.

Hagt er ad styra verdbdlguahaettu med afleidum en um pessar mundir er markadur med afleidur
ekki virkur & lIslandi. Rikissjodur getur styrt verdbolguaheettu med virkari haetti um leid og
afleidumarkadur tekur vid sér & ny. Mikilveegt er p6 ad hafa i huga ad rikissjoour & margar
verdtryggdar eignir, svo sem lan sem veitt eru Lanasjodi islenskra namsmanna, sem dregur
nokkud ar verdbolguahettu.

7.2 Endurfjarmdgnunaraheetta

Einn steersti aheettupattur lanasafnsins er endurfjarmégnun pess. Til ad draga ar
endurfjarmdégnunarahattunni midar fjarmalaraduneytid vid ad endurgreidsluferill rikisverdbréfa
sé sem jafnastur, til lengri tima litid, par sem endanleg sterd einstakra Gtgafuflokka verdi
samberileg.

Steerstu gjalddagar 4 lanum rikissjods og par med helstu ahaettupeettir i 1anasafninu mead tilliti til
endurfjarmognunar eru:

(a) 2014 172 ma.kr. Endurfjarmégnun Sedlabankans
(b) 2016 123 ma.kr. Léan vegna gjaldeyrisforda
(c) 2018 194 ma.kr. Léan vegna eiginfjarframlags til fjarmalastofnana

(a) 1 desember 2008 gaf rikissjodur Gt verdtryggt skuldabréf, nd ad fjarhaed 172 ma.kr., til ad
styrkja eiginfjarstodu Sedlabanka Islands. Lanid er & gjalddaga arid 2014. Stefnt er ad pvi ad
endurfjarmagna lanio fyrir gjalddaga. Endurfjarmognun geeti ordid med utgafu markflokka
rikisbréfa og med utgafu & 6markadshefu skuldabréfi.

(b) T jani 2011 gaf rikissjodur Gt skuldabréf ad fjarhad 1 milljardur Bandarikjadala, jafngildi um
123 ma.kr. (m.v. gengi USD / ISK i arslok 2011). Skuldabréfin bera fasta vexti og voru gefin ut
til 5 &ra & avoxtunarkrofunni 4,993%. Stefnt er ad endurfjarmognun & skuldabréfinu, fyrir
gjalddaga pess 2016, med Gtgéafu skuldabréfs & erlendum mérkudum.

(c) Rikissjodur gaf Gt skuldabréf ad andvirdi ramlega 226 ma.kr. til ad fjarmagna
eiginfjarframlag og vikjandi lan til fjarmalastofnana. Stada skuldabréfsins leekkadi & arinu 2011
um 32,5 ma.kr. med skiptum rikissjods og Ibidalanasjods 4 rikisbréfum og nemur utistandandi
fjarhe@d um 194 makr. i arslok 2011. L&nid er & gjalddaga éarid 2018. Hrein
endurfjarmognunaraheatta er leegri en sem nemur andvirdi skuldabréfsins par sem & moti pvi
koma m.a. vikjandi 1&n ad fjarhaed 54 ma.kr. sem veitt hafa verid til fjarmalafyrirtaekja.

Einn af dvissupattum i tengslum vid endurfjarmdgnun lanasafnsins er hvort erlendir adilar kjosi

ad halda afram ad fjarfesta i rikisverdbréfum pegar gjaldeyrishoftin verda afnumin. bad verdur
hlutverk stjérnvalda ad lagmarka ahrif afnams gjaldeyrishafta a fjarmognun rikissjoas.
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Innstaedur rikissjods i Sedlabanka islands nAmu um 144 ma.kr. i lok ars 2011. Gert er rad fyrir
ad laekka innsteedur um 25 ma.kr. arid 2012. Ef Gtgafuasetlun rikissjods fyrir ario 2012 gengur
ekki eftir er haegt ad nota innsteedur enn frekar til ad mata gjalddégum rikisskuldabréfa og
rikisvixla & a&rinu sokum godrar sjodstodu. Innstedur rikissjods draga par med ar
endurfjarmdgnunarahattunni.

7.3 Ahaettuskuldbindingar

Ahzttuskuldbindingar eru peer fjarhagslegu skuldbindingar sem geta fallid & rikissjod, t.d. vegna
rikisabyrgda eda stjornvaldsédkvardana sem fela i sér adkomu ad fjarmdgnun sveitarfélaga eda
fyrirteekja sem gegna lykilhlutverki i samfélaginu. Fjallad er um umfang &hattunnar i greinum
7.3.1-7.34.

7.3.1 Rikisabyrgoir

Helsta Obeina skuldbinding rikissjods felst i rikisdbyrgdum. Med rikisabyrgdir skal farid
samkvemt légum nr. 121/1997. Alpingi veitir rikisdbyrgdir ad fengnum beionum fréa
fjarmalaraduneytinu.

Rikisabyrgdasjodur fer med rikisabyrgdir. Sjodurinn aflar upplysinga um stddu peirra fyrirtekja
sem abyrgda njéta og metur ahettu af veitingu rikisabyrgda. Sedlabankinn hefur umsjon med
rikisdbyrgdum samkvemt samningi vid fjarmalardduneytid. Rikisabyrgdasjodur gerir
fjarmalaraduneytinu vidvart ef likur eru & ad abyrgd falli & rikissjod. Tafla 5 synir stodu
rikisdbyrgda i lok desember 2011.

Rikisabyrgaoir

Fjarhaedir
Stada 31.12.2011 im. kr. Hlutfall
ibudaldnasjodur 943.880 71%
Landsvirkjun 338.763 26%
Adrar stofnanir 39.952 3%

Samtals 1.322.595

Tafla 5

Stada rikisabyrgda 31. desember 2011 nam um 1.323 mé.kr sem jafngildir um 86% af VLF.
Steerstu adilarnir sem njota rikisabyrgdar & lantékum sinum eru Ibidalanasjodur med um 71%
heildarfjarhaedar rikisdbyrgda og Landsvirkjun med um 26%.

7.3.1.1 ibudalanasjodur

I samraemi vid 16g um hasnadismal nr. 44/1998 hefur ibldalanasjodur pad hlutverk ad veita lan
til husnadiskaupa & Islandi. Stofnunin er undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Samkveaemt
arshlutareikningi Ibtdalanasjods fyrir fyrri hluta ars 2011 vard vidsniningur & rekstri sjodsins
fra4 aramotum 2011 og nam hagnadur 1,6 ma.kr. Eigid fé i lok juni 2011 nam um 10,1 ma.kr. og
var eiginfjarhlutfall sjodsins 2,4% reiknad samkvemt akveedum i reglugerd nr. 544/2004 um
Ibtdalanasjod. Fjarframlagi rikissjods i fjaraukaldgum 2010 ad fjarhaed 33 ma.kr. var adallega
radstafad til ad meeta fyrirhugadri nidurferslu lana einstaklinga nidur i 110% af fasteignamati
eda verdmati eigna og styrktist eiginfjarhlutfall sj6dsins pannig litid fyrir vikid. b6 var patttaka i

21



110% leidinni toluvert minni en baist var vid. Eftir stendur ad eiginfjarhlutfallid er undir
tilskyldu 5% vidmiai.

Ahettupzttir Ibudalanasjods eru Gtlanaahatta, lausafjaraheetta, vaxta- og verdbdlguéahatta,
uppgreiosludhaetta, endurfjirmdgnunarahetta og rekstrardheetta. bar af er (tlanadhattan
langveigamesti &haettupétturinn sem endurspeglast i pvi ad taprekstur ibldalanasjods sidastlidin
ar stafar ad megninu til af virdisryrnun Gtldna. P6 ber ad hafa i huga ad lanadhatta almennra
lana Tbadalanasjods er minni en hja bonkunum vegna pess ad lanareglur ibidalanasjods hafa
verid strangari en bankanna. Hamarkslan er 20 m.kr. med 80% vedhlutfalli, samkvemt mati
Fasteignaskrar islands. Oll lan ibudalanasjods eru veitt i islenskum kronum.

Um 4.400 faerri s6ttu um 110% 0rreedi stjornvalda en buist var vio og pvi gengur hluti
varGidarnidurferslu sidasta ars til baka. A hinn bdginn leidir itarlegri greining i ljos meiri
skulda- og rekstrarvanda légadila en adur var talid og pvi eru ferdir 4 milljardar i vidbotar
varUdarframlag vegna peirra.

Vaxtadhatta er einnig mikilvegur ahattupattur par sem hreinar vaxtatekjur eru stor pattur i
rekstrarreikningi IbGdalanasjods. Lagt eiginfjarhlutfall sjédsins gerir honum erfidara fyrir ad
maeta dhaettupattum i rekstri sjodsins og er fjarhagsahatta rikissjods pvi meiri en ella.

7.3.1.2 Landsvirkjun

Fjarhagsstada Landsvirkjunar er sterk en rekstrarhagnadur samstaedunnar fyrir afskriftir nam
345,2 milljonum Bandarikjadala arid 2011 og var eiginfjarhlutfall um 35,9%. Lausafjarstada
félagsins er sterk vegna gédrar sjodstéou og 6adreginna veltilana og er samstedan vel i stakk
buin til pess ad standa straum af afborgunum lana & naestu arum.

Landsvirkjun skrifadi i arslok 2011 undir sambankalan & alpjodlegum bankamarkadi. Lanid er
fiolmynta veltilan til priggja &ra ad fjarhaed 200 milljonir Bandarikjadala. Med lantékunni hefur
Landsvirkjun lokid vio endurfjarmdgnun samskonar lans sem er & gjalddaga i desember 2012.

Fjarhagsleg ahatta Landsvirkjunar samanstendur af markadsahattu, lausafjarahettu og
motadilaahaettu. Landsvirkjun hefur markvisst dregid Ur markadsahaettu félagsins. Med nyjum
samningi milli Landsvirkjunar og Alcan & islandi & arinu 2010 var alverdstenging fyrri
samnings afnumin og 6ll sala raforku til Alcan tengd visitdlu neysluverds i Bandarikjunum.
Hlutfall raforkus6lu Landsvirkjunar sem tengd er verdi & ali hefur pvi leekkad umtalsvert, eda ar
76% i kringum 50% a &rinu 2011.

Rekstur félagsins verdur afram neemur fyrir hreyfingum & alverdi en varnir og breidari
tekjugrunnur mun tryggja félaginu gott sjodstreymi & neaestu arum. Dregid er Ur
endurfjarmoégnunaraheattu félagsins med jafnri dreifingu afborganna og vaxta og med I6ngum
liftima utistandandi lana. Veginn medalliftimi lanasafnsins var um 7,6 &r i lok ars 2011. bvi er
talid oliklegt ad pad reyni & rikisabyrgdina naestu misseri.

7.3.2 lcesave

Eftir ad lcesave-samningnum var hafnad i pjodaratkveedagreidslu um gildi laga nr. 13/2011
pann 9. april 2011 hafa stjérnvold verid i samskiptum vid Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) vardandi
Urlausn malsins. bann 10. jani 2011 sendi ESA islenskum stjornvéldum rokstutt &lit um lcesave-
malid og veitti prja manudi til ad gera videigandi radstafanir til ad fara ad alitinu. Aliti ESA var
svarad pann 30. september sl. par sem kroéfur um ad stofnunin Iéti malid nidur falla voru
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itrekadar. ESA felldi svo Urskurd um malid 14. desember 2011 par sem malinu var visad afram
til EFTA domstolsins vegna meintra brota Islands & tilskipun um innstedutryggingar.

Ovissa um lyktir pess domsmals og adrir dvissupattir, valda pvi ad 6gerningur er ad aztla med
nokkurri vissu pann kostnad sem kann ad lenda & rikissjodi. b0 ma segja ad adkvedinni Gvissu
hafi verid eytt med stadfestingu Haestaréttar & stjornskipulegu gildi neydarlaganna i lok oktdber
sl.

Skv. uppfaerdu eignamati skilanefndar Landsbanka islands fra 17. névember 2011 um heimtur
eigna busins halda aeetladar heimtur afram ad batna. Ma segja ad yfirgnefandi likur séu a ad
eignir busins muni duga til ad greida allar paer krofur sem slitastjornin hefur skilgreint sem
forgangskrofur, p.m.t. kréfur almennra innsteedueigenda, sem ad sterstum hluta eru i hondum
innstaedutryggingasjoda Bretlands og Hollands. | byrjun desember 2011 var um pridjungur
forgangskrafna greiddur Gt. Greidslur Gr protabli Landsbanka Islands munu svo berast &
komandi arum eftir pvi sem endurheimtur skila sér i buio.

7.3.3 Sveitarfélog

EkKi er um ad reeda l6gbundna rikisabyrgd a4 skuldum sveitarfélaga en fjarhagsstada peirra getur
falio i sér almenna ahattu fyrir efnahagslifid og rikissj6d. pannig er mikil skuldsetning sumra
sveitarfélaga og veik fjarhagsstada peirra ahyggjuefni. Skuldir islenskra sveitarfélaga hafa verid
i heerra lagi undanfarnin ar. Gert er rad fyrir ad hlutfall heildarskulda og skuldbindinga af
heildartekjum hafi verid um 243% af heildartekjum arid 2011. Rétt er ad taka fram ad haar
skuldir Orkuveitu Reykjavikur (OR) skekkja myndina téluvert og nema skuldir OR um 42% af
heildarskuldum og skuldbindingum sveitarfélaga. Ef horft er einungis & A-hluta sveitarfélaga er
gert rad fyrir ad skuldir og skuldbindingar sveitarfélaga hafi verio um 144% af heildartekjum
ario 2011.

Reglur um fjarmal sveitarfélaga, sem nylega voru logfestar & Alpingi, innihalda viomid um ad
heildarskuldir og skuldbindingar A- og B-hluta séu ekki harri en sem nemur 150% af
reglulegum tekjum. Sveitarfélogin fa adlogunartima til ad na fjarhagslegum kennitélum sinum
ad peim vidmidum, en mikilvaegt er ad sa timi verdi vel nyttur og fjarmal sveitarfélaganna
komist sem fyrst & sjalfbaeran grunn.

7.3.4 Samstarf hins opinbera og einkaadila

Samstarfsverkefni hins opinbera og einkaadila (e. public private partnership) geta falid i sér
fjarhagsaheettu fyrir rikissjod pott engin rikisabyrgd hvili 4 verkefnunum. Samstarfsverkefnin
fela i sér litla fjarhagsaheettu fyrir rikissjods en pd geta komid upp adsteedur par sem verkefni
purfa fjarmagn umfram pad sem er &axtlad i gildandi fjarlogum. Helstu samstarfsverkefnin sem
eru i undirbuningi eru Vadlaheidargéng og bygging nys Landsspitala.

Samstarf hins opinbera og einkaadila er had reglugerd nr. 343/2006 um gerd pjonustusamninga.
Tilgangur reglugerdarinnar er ad skilgreina hlutverk og abyrgd peirra adila sem stjorna
langtimaverkefnum fyrir einstok raduneyti og opinberar stofnanir.

Undirbdningur samninga fer fram i premur &féngum. Fyrsti afanginn felur i sér skodun &
hagkvaemni og forsendum verkefnisins sem fjarmalaraduneytid parf ad sampykkja. | nesta
afanga eru 16gd fram drég ad samningi med itarlegri skilgreiningu & verkefninu. 1 pridja afanga
eru adilar ad samningnum valdir i samraemi vid peer reglur sem gilda um innkaup hins opinbera.
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Rikiskaup hafa yfirumsjon med innkaupum fyrir opinberar stofnanir og veita adstod og
leidbeiningar um samninga af pessu tagi. Fjarhagslegt markmid med pessu fyrirkomulagi er ad
auka hagkveemni i innkaupum pannig ad pad styrki og vidhaldi samkeppni a markadnum og
byggi upp markadi par sem peir eru ekki fyrir.

Samkvaemt I6gum um fjarreidur rikisins verdur Alpingi ad sampykkja samninga af pessu tagi.

Fjarmalaraduneytid hefur einnig gefid Ut leidbeiningar um gerd pjonustusamninga og samninga
um samstarf hins opinbera og einkaadila.
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8 Skipulag

Alpingi veitir fjairmalardduneytinu heimild til ad taka lan og gefa Ut rikisabyrgdir & hverju ari i
samremi vid fjarlég. Log um lanasyslu rikisins kveda & um ad abyrgd og umsjon med
framkveemd lanaumsyslu og rikisabyrgda seé hja fjarmalaraduneytinu. Fjarmalaraduneytio hefur
gert samning vid Sedlabanka islands um ad annast tiltekna radgjof og framkvemd vegna
skuldastyringar rikissj6ds. I samningnum er skyrt kvedid & um verkaskiptingu og abyrgd adila
pannig ad tryggt sé ad akvardanir um styringu lanamala rikisins séu teknar 6had
peningamalastjérnun Sedlabankans.

8.1 Fjarmalaraduneytio

Fjarreidu- og eignaskrifstofa fjarmalaraduneytisins annast lanaumsyslu. Fjarmalaraduneytid
tekur akvardanir um utgafumagn, aformud verdbréfautbod og lausafjarstyringu. Raduneytid
akvaroar einnig avoxtunarkrofu og fjarhaedir tekinna tilboda i Utbodum rikisverdbréfa. Enn
fremur tekur fjarmalaraduneytié akvardanir um uppbyggingu, timalengd og eiginleika nyrra
utgafuflokka, sem og um uppkaup flokka og/eda gerd skiptasamninga.

8.2 Samningur vid Sedlabanka Islands

Fjarmalaraduneytid hefur gert samning vid Sedlabanka islands um radgjof og framkvemd
lanamala og skuldastyringar.? Tilgangur samningsins er ad studla ad hagkvaemri, skilvirkri og
arangursrikri lanaumsyslu & grundvelli stefnumdrkunar fjarméalaraduneytisins i lanamalum.
Samkveemt akvaedum samningsins er abyrgd 4 tiltekinni radgjof og framkveemd lanamala hja
Sedlabankanum.

Sérstok deild innan Sedlabanka Islands, p.e. Léanamal rikisins, annast framkvaemd
skuldastyringar i umbodi fjarmélardduneytisins og i samremi vid vidmidunarreglur sem
raduneytid hefur sett. bad er & abyrgd Lanamala rikisins ad tryggja ad lantékur og skuldastyring

séu i samraemi vid pa stefnu sem rdduneytid hefur markad.

Undir Lanamal rikisins fellur einnig umsjén med rikisabyrgdum og mat a aheettu rikissjods
vegna slikra dbyrgda. Deildin gefur raduneytinu alit um rikisabyrgdir og veitir slikar abyrgdir &
grundvelli &kvardana Alpingis.

Deildin sér um pad fyrir hond fjarmalardduneytisins ad veita markadsadilum reglulega
upplysingar um innlendar og erlendar skuldir rikissj6ds og birtir upplysingar um Gtbodsdaga og
arsaztlanir i lanamalum & grundvelli aetladrar lansparfar rikissjods. Hun gefur einnig at
fréttatilkynningar er varda lanamal fyrir hond fjarmalaraduneytisins.

8.3 Samstarfsnefnd um lanamal rikissj6ds

Fjarmalaraduneytid skipar samstarfsnefnd um lanamal rikissjods sem i eiga sati fulltrlar fra
raduneytinu og Sedlabanka Islands.

® Upphaflegi samningurinn var gerdur i september 2007 og endurnyjadur i oktéber 2010.

25



Samstarfsnefndin er vettvangur skodanaskipta um st6du og horfur & fjarmagnsmdérkudum, um
lanamél og lantokuaform rikissj6os, badi innanlands og utan. Nefndinni er einnig &tlad ad
studla ad umbétum & innlendum lanamarkadi eftir pvi sem hun telur tilefni til.

Nefndin gerir tillégu til fjarmalardduneytis um uppbyggingu einstakra verdbréfaflokka,
timalengd, steerd, tilhogun vidskiptavaktar og utbodsfyrirkomulag. P& leggur nefndin fram
tilldgur um &heaettuviomid til styringar & skuldasafni rikissjods & innlendum og erlendum
morkudum. Nefndin tekur til umfjollunar og afgreidslu tillogur ad Utgafudeetlun rikissjods &
innlendum og erlendum mérkudum. Aetlunin tiltekur Gtgafumagn yfir arid, Gtgafudaga og
fyrirhugadar adgerdir i lanamalum. Aztlunin skal stadfest af fjarmalaraduneytinu og sidan
kynnt markadsadilum. Fundir nefndarinnar eru manadarlega eda oftar ef purfa pykir.
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9 Upplysingagjof til markadsadila

Fjarmalaraduneytido og Lanamal rikisins hafa aukid samskipti vid markadsadila med aukinni
upplysingagjof og reglulegum fundum. Fjarmalaraduneytid kynnir markadinum arsaaetlun i
lanaméalum eftir ad fjarlog hafa verid sampykkt a Alpingi. Enn fremur eru haldnir fundir med
adalmidlurum og fjarfestum.

Fjarmalaraduneytid og Lanamal rikisins gefa Gt eftirfarandi upplysingar um lanamal:

Stefnu i lanamalum rikisins
Arséztlun i lanamalum
Arsfjordungsazetiun
Tilkynningar um Utbod

Fréttatilkynningar eru birtar i Kaupholl Islands (NASDAQ OMX), & Bloomberg
upplysingaveitunni asamt pvi ad vera dreift til fijolmidla og markadsadila. Kauphéll islands
notar GlobeNewsWire-fréttamidlunarfyrirteekio til ad dreifa fréttatilkynningum til erlendra
fjélmidla og markadsadila.

9.1 Stefnailanamalum rikisins

Fjarmalaraduneytid gefur ut stefnu i lanaméalum rikisins sem er endurskodud og birt arlega. |
kynningu til markadsadila verdur fjallad um eftirtalin atrioi:

Stefnu i lanamalum rikisins

Stefnu i Gtgafumalum

Utgafu og uppbyggingu & nyjum flokkum rikisverdbréfa
Medallanstima lanasafns

Samsetningu lanasafns

9.2 Arséaeetlun i lanamalum

Arsaztlun i lanamalum er birt i framhaldi af sampykkt fjarlaga & Alpingi og hefur ad geyma
eftirfarandi upplysingar:

Heildaratgafumagn fyrir viokomandi ar
Utgéfustefnu fyrir viskomandi ar
Endurkaup

Skiptidtbod

Arséatlun i lanaméalum er @tlad ad veita markadsadilum almennar upplysingar um Gtgafur
rikissjods & komandi ari.
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9.3 Arsfjordungsaaetiun

I', lok hvers arsfjordungs gefa Lanamdl rikisins Gt &eetlun fyrir neesta arsfjérdung.
Arsfjoroungsaatlunin hefur ad geyma itarlegar upplysingar um Gtgéafu einstakra flokka.

e Utgafu rikisbréfa
e Utgafu rikisvixla

9.4 Tilkynningar um utbod

Fréttatilkynningar um einstok Gtbod eru birtar nokkrum dégum fyrir hvert Gthod. Nidurstodur
eru birtar i kjélfar Gtbodanna.

9.5 Fyrirhugadir atbodsdagar

I desember & hverju &ri eru fyrirhugadir Utbodsdagar rikisvixla og rikisbréfa fyrir komandi ar
birtir & heimasidu Lanamala. Upplysingunum er einnig komid & framfeeri vid markadsadila.

9.6 Markadsupplysingar

Lanamal rikisins gefa it manadarlegt upplysingarit undir heitinu Markadsupplysingar. I ritinu
eru veittar helstu upplysingar um skuldir rikissj6ds og rikisabyrgdir. Markadsupplysingum er
dreift til fjolmidla og markadsadila asamt pvi ad birtast & vefsidu Lanamala rikisins. Ritid hefur
ad geyma eftirfarandi upplysingar:

Nidurstédur i Gtbodum rikisverdbréfa
Skuldir rikissjéos

Stodu markflokka rikisverdbréfa
Samsetningu lana rikissjods
Endurgreidsluferil lana rikissjods
Eigendur rikisverdbréfa

Stoou verdbréfalana

Stoou rikisdbyrgoa

9.7 Vefsida Lanamala rikisins

Lanamal rikisins birta upplysingar um skuldir rikissjods a vefsidunni www.lanamal.is. A
sidunni er birt efni sem tengist lanaumsyslu rikisins, upplysingar um markadsverd,
avoxtunarkrofur og sogulegar upplysingar um rikisverobréf dsamt skraningarlysingum peirra.
Einnig er heegt ad nalgast par eftirfarandi upplysingar:
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Stefnu i lanamalum rikisins
Arséatlun i lanamalum
Arsfjordungsazetiun
Tilkynningar vegna Utboda
Markadsupplysingar
Fréttatilkynningar
Lanshafismat rikissjods

Einnig ma finna upplysingar um skuldir rikissjéds & vefsidu fjarmalaraduneytisins,
www.fjarmalaraduneyti.is.

9.8 Adalmiolarar med rikisverobréf

Lanamal rikisins hafa daglegt eftirlit med ad adalmidlarar uppfylli skyldur sinar um
vidskiptavakt rikisverdbréfa a eftirmarkadi. Einnig eru haldnir fundir med peim ad minnsta kosti
arsfjéroungslega og oftar ef purfa pykir. Fulltrgi fra fjarméalardduneytinu situr einnig pessa
fundi.

9.9 Fjarfestar

Samskipti vid fjarfesta verda aukin. Fulltrdar fra Lanamalum rikisins og fjarmalaraduneytinu
halda fundi med fjarfestum til ad kynna aherslur i lanamalum og til ad fa4 vidbrogd fra
fjarfestum.
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